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(Con cifras correspondientes de 2018)



SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
(Entidad propiedad total de Grupo BNS de Ceosta Rica, 5.A.)

BALANCE GENERAL
Al 31 de marzo de 2019

(Con cifras correspondientes de 2018)
(En colones costarricenses sin céntimos)

ACTIVOS
Disponibilidades
Entidades financieras del pais
Inversiones en instrumentos financieros
Disponibles para la venta
Productos por cobrar
Cuentas y comisiones por cobrar
Comisiones por cobrar
Impuesto sobre la renta diferido e impuesto sobre la renta por cobrar
QOtras cuentas por cobrar
Oftros activos
Otros activos

TOTAL DE ACTEVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar y provisiones
Provisiones
Otras cuentas por pagar diversas
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social
Capital pagado
Ajustes al patrimonio
Ajuste por valuacion de inversiones disponibles para la venta
Reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultado del aiio
TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
Cuenta de orden por cuenta propia deudoras
Cuenta de orden por cuenta terceros deudoras

Fondos de inversién en administracion en colones ¢

Fondo de Inversion No Diversificado Pablico Colones Scotia
Fondo de Inversion No Diversificado Certifondo Colones Scotia
Fondos de inversién en administracién en US délares

Fondo de Inversion No Diversificado Pablico Délares Scotia

Fondo de Inversién No Diversificado Exposicion al Mercado de Renta Fija

Scotia

Fondo de Inversién No Diversificado Exposicion al Mercado Accionario

USA Scotia

Fondo de Inversidn No Diversificado Exposicién al Mercado Accionario

Internacional Scotia
Fondo de Inversién No Diversificado Certifendo Délares Scotia

M4l

Nota 31-mar-2019 31-die-2018 31-mar-2018
3yd 270,223,806 197,101,782 790,603,531
270,223,806 197,101,782 790,603,531

5 823,368,995 $48,114,824 688,572,487
807,452,545 241,824,901 677,141,168

15,916,450 6,289,923 11,431,319

11,817,836 11,705,938 8,796,857

4,546,151 5,333,460 3,488,719

6,180,933 6,327,149 308,138

1,090,752 45,329 -

128,495,188 124,435,397 5,778,565

128,495,188 124,435,397 5,778,565

1,233,905 825 1,181,357,941 1,493,751,440

6 159,077,993 160,352,974 83,665,069
14,548,782 55,873,998 29,952,762

144,529,211 104,478,976 55,712,307

159,077,993 160,352,974 85,665,060

400,600,000 400,000,000 400,000,000

8- 400,000,000 400,000,000 400,000,000
(14,422,189) (14,763,346) (719,015)

(14,422,189) (14,763,346) (719,015)

8 $0,000,000 30,000,000 80,000,000
555,768,313 370,041,005 870,041,005

53,481,708 185,727,308 58,764,381

1,074,827,832 1,021,004,967 1,408,086,371

1,233,905,825 1,181,357,941 1,493,751,440

53,868,121,313 50,031,244,705 65,420,992,616

279,010,000 281,007,500 270,600,000

14 53,589,111,313 49,750,147.205 65,150,392,616
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Las notas forman parte integral de los estados financieros.
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10,391,466,277
869,490,861
9,521,975.416
72,474,406
4,001,360

6,874,637
7,243,273

4,777,141
49,577,995

10,766,010,313
909,277,762
9,856,732,551
64,517,319
4,868,662

7,115,073
6,816,422

4,454,189
41,262,973

15,20%,486,772
1,805,066,345
13,396,420,427
88,313,843
5,214,125

9,431,133
9,506,558

7,196,461
57,465,562

Auditor Suplente



SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
(Entidad propiedad total de Grupo BNS de Costa Rica, S.A.)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2019
(Con cifras correspondientes de 2018)

(En colones costarricenses sin céntimos)

Engresos financieros
Por inversiones en instrumentos financieros
Total de ingresos financieros
Gastos financieros
Por pérdidas por diferencias de cambio y UD
Por otros gastos financieros
Total de gastos financieros
RESULTADO FINANCIERO BRUTO
Otros ingresos de operacion
Por comisiones por servicios
Por otros ingresos operativos
Total de ingresos de operacidn
Otros gastos de operacién
Por comisiones por servicios
Por otros gastos con partes relacionadas
Por ofros gastos operativos
Total otros gastos de operacion
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO
Gastos administrativos
Por gastos de personal
Por otros gastos de administracion
Total gastos administrativos
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS
SOBRE LA UTILIDAD
Impuesto sobre la renta
RESULTADO DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO
Ajuste por valuacidn de inversiones disponibles para la venta neto

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL ANO

M‘/p//\ o Davi les

'Mariela
RefpresentankeLegal Contagl6r|Ggneral

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Nota 31-mar-2019 31-mar-2018
11,964,144 6,563,355
11,964,144 6,563,355
1 13,576,336 1,627,800
. 3,454
13,576,336 1,631,254
(1,612,192) 4,932,101
10 139,982,414 205,259,902
47,220,518 868,396
187,202,932 206,128,298
3 13,073,894 13,050,436
3 3,757,580 13,805,638
1,201,647 1,070,446
18,033,121 27,926,520
167,557,619 183,133,879
12 63,299,743 62,612,927
3 28,915,219 37,039,969
92,214,962 99,652,396
75,342,657 83,480,983
7 (21,860,949) (24,716,602)
53,481,708 58,764,381
341,157 (2,967,355)
341,157 (2,967,355)
53,822,865 55,797,026
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION
(Entidad propiedad total de Grupo BNS de Costa Rica, S.A.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2019
(Con cifras correspondientes de 2018)

(En colones costarricenses sin céntimos)

Nota 31-mar-2019 31-mar-2018

Flujo de efectivo de las actividades de operacion 3,4

Resultados del periodo 53,481,708 58,764,381
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio y UD, netas 10,708,144 3,955,608

Ingreso por intereses (11,964,144) (6,563,355)

Impuesto sobre la renta 21,860,949 24,716,602
Variacion neta en los activos (aumento) o disminucion

Cuentas por cobrar {458,259) 14,907,912

Otros activos (4,059,791) (2,316,061)
Variacion neta en los pasivos anmento o (disminucion)

Otras cuentas por pagar y provisiones (22,901,796) 19,463,261

Intereses recibidos 2,337,617 (165,477)

Impuestos pagados - (26,359,698)
Flujos netos de efectivo provistos por las actividades de operacién 49,004,428 86,403,173
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion

Compras de inversiones en valores disponibles para la venta (21,027,894) (682,421,118)

Ventas y vencimientos de inversiones disponibles para la venta 45,145,490 689,860,841
Eiujos netos de efectivo provistos por (usados en) las actividades de
inversion 24,117,596 7,439,723
Aumento (disminuciéon) neto del efectivo 73,122,024 93,842,896
Efectivo al inicio del periodo 197,101,782 696,760,635
Efectivo al final del periodo 270,223,806 790,603,531

YA
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Las notas forman parte integral de los estados financieros.



(1)

SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de marzo de 2019

Resumen de operaciones y politicas contables significativas

(a)  Entidad que reporta

Scotia Sociedad de Fondos de Inversién, S.A. (la Compaiiia) es una sociedad anénima
constituida y organizada en noviembre de 1997 en la Republica de Costa Rica. El
domicilio legal de la compafiia es Avenida Las Américas, Sabana Norte, San José,
Republica de Costa Rica.

Es una subsidiaria propiedad total de Grupo BNS de Costa Rica S.A., sociedad que a su
vez pertenece en un 13,325188% a Corporacién Mercaban de Costa Rica, S.A., y
en un 86,674782% a BNS Internacional, S.A. (compafiia domiciliada en Panama4),
las cuales, a su vez, son 100% propiedad de Scotia International Limited,
propiedad 100% a su vez de The Bank of Nova Scotia.

Al 31 de marzo 2019 la Compaiiia cuenta con 7 funcionarios (6 funcionarios al 31 de
diciembre y 31 de marzo de 2018. Su actividad principal es la administracion, en
nombre de terceros, de fondos, valores y otros activos, por medio de la figura de
fondos de inversidon autorizados por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL). Al 31 de marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2018,
tiene inscritos y aprobados siete fondos de inversion, los cuales se encuentran
activos (véase nota 14).

Los estados financieros y la informacién relevante acerca de la entidad y los servicios
prestados s¢ encuentran en su pagina en Internet,  cuya direccién es

www.scotiabankcr.com.

(b)  Bases para la preparacidn de los estados financieros

L Declaracion de conformidad
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de caracter

contable, emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF) y por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

(Continda)



2
SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

il. Bases de medicion
Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico, con excepcion
de los activos disponibles para la venta, los cuales son reconocidos al valor

razonable.

Los métodos usados para medir los valores razonables son discutidos en la nota 1-e (vi).

(c)  Moneda funcional y de presentacion

De acuerdo con las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL), los estados financieros y sus notas se expresan en colones
costarricenses (¢), la unidad monetaria de la Republica de Costa Rica.

(d) Moneda extranjera

L Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones
costarricenses a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance general, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio contractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extranjera ocurridas durante el afio son
convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron en las fechas de las
transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son
reflejadas en los resultados del afio.

ii. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

La paridad del colén con el dolar de los Estados Unidos de América se determina en un
mercado cambiario libre, bajo la supervision del Banco Central de Costa Rica,
mediante la utilizacion de una fluctuacion controlada. Al 31 de marzo de 2019, ese
tipo de cambio se establecio entre ¢596,04 y ¢602,36 por US$1,00 para la compra
y venta de divisas, respectivamente (¢604,39 v ¢611,75 en diciembre de 2018 v
¢562,40 y ¢569,31 en marzo de 2018).

(Continna}
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Meétodo de valuacion de activos y pasivos

Al 31 de marzo de 2019, los activos y pasivos monetarios denominados en délares de los

(e)

i

Estados Unidos de América fueron valuados al tipo de cambio de compra de
£596,04 por US$1,00 (¢604,39 por US$1,00 en diciembre de 2018 y ¢562,40 en
marzo de 2018). Lo anterior, de conformidad con las regulaciones establecidas por
el CONASSIF y SUGEVAL.

Activos v pasivos financieros

Reconocimiento

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los préstamos y avances, depositos e instrumentos de

iL.

deuda emitidos en la fecha que se originaron. Las compras y ventas de activos
financieros realizadas regularmente son reconocidas a la fecha de negociacién, en
la que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo. Todos los activos
y pasivos son reconocidos inicialmente a la fecha de negociacién en que la
Compeaflia se vuelve parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Clasificacion

. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye documentos y dinero disponible,
saldos disponibles mantenidos con bancos centrales y activos financieros
altamente liquidos con vencimientos originales de menos de dos meses, sujetos a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable, y es usado por la
Compafifa en la administracion de sus compromisos de corto plazo.

El efectivo y equivalente de efectivo se reconocen en el balance general al costo
amortizado. Al 31 de marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2018, la
compatlia no cuenta con equivalentes de efectivo.

. Inversiones en instrumentos financieros
Las inversiones en instrumentos financieros son valoradas inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccién directamente incrementales y

posteriormente contabilizadas dependiendo de su clasificacién tanto como
mantenidas para negociar o disponibles para la venta.

(Continua)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSI()N, S.A.
Notas a los Estados Financieros

Segiin la regulacion vigente, los instrumentos mantenidos para negociar son
inversiones en fondos de inversion abiertos que la Compafiia mantiene con el
propdsito de generar ganancias en el corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquellos activos financieros que no se
han mantenido para negociar, no han sido originados por la Compafiia ni se van a
mantener hasta su vencimiento.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento constituyen aquellos activos
financieros que se caracterizan por pagos fijos o determinables y un vencimiento
fijo que la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. De acuerdo con las disposiciones regulatorias, la Compafiia no
puede mantener inversiones en instrumentos financieros clasificadas como
mantenidas al vencimiento.

) Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los wvalores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de
financiamiento generalmente a corto plazo con garantia de valores, en las cuales la
Compafiia toma posesion de los valores a un descuento del valor de mercado y
acuerda revenderlos al deudor a una fecha futura y a un precio determinado. La
diferencia entre este valor de compra y el precio de venta futuro se reconoce como
ingreso bajo el método de tasa de interés efectiva.

Los precios de mercado de los valores subyacentes son monitoreados y en caso de
que exista un desmejoramiento material y no transitorio en el valor de un titulo
especifico, la Compaflia reconoce contra resultados del afio un ajuste al valor del
costo amortizado.

Dar de baja

Un activo financiero se da de baja cuando la Compaiiia pierde el control de los derechos

iv.

contractuales que conforman al activo. Lo anterior ocurre cuando los derechos se
hacen efectivos, se vencen o se ceden. En el caso de los pasivos financieros, estos
se desreconocen cuando se liquidan.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y ¢l monto se reporta neto en los

estados financieros, cuando la Compafiia tiene el derecho legal de compensar estos
saldos y cuando se tiene la intencion de liquidarlos en una base neta.

(Continida)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

v, Valorizacion del costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo o
pasivo menos los reembolsos del principal, mds o menos la amortizacién
acumulada de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento y menos cualquier disminucién por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables, préstamos y cuentas por cobrar
originados, se miden al costo (amortizado), menos las pérdidas por deterioro.
Cualquier prima o descuento se incluye en el valor en libros del instrumento
relacionado y se amortiza llevandolo al ingreso o gasto financiero.

Vi. Medicion de valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de mercado
cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir cualquier deduccion por
concepto de costos de transaccion.

La determinacion del valor justo para activos y pasivos financieros para los cuales no se
dispone de precios de mercado, requiere el uso de técnicas de valuacidén. Para los
instrumentos financieros que se transan con poca regularidad y los precios son
poco transparentes, el valor justo es menos objetivo, ya que requiere juicios de
valor sobre la liquidez, concentracién de factores inciertos de mercado, supuestos
de precios y otros factores que pueden afectar el instrumento especificamente.

Las técnicas de valuacion incluyen modelos de valor presente de flujos de efectivo
descontados, comparacion con instrumentos similares, para los cuales si existen
precios observables de mercado y otros modelos de valuacion. Para cada tipo de
instrumento vy dependiendo de la complejidad de cada uno, la Compafiia determina
el modelo apropiade para que reflejen el valor justo. Estos valores no pueden ser
observados como precios de mercado por la valoracion de juicio implicito. Los
modelos utilizados son revisados periddicamente a fin de actualizar los factores y
poder obtener una valoracidn justa.

La Administraciéon de la Compafiia considera que estas valoraciones son necesarias y

apropiadas para presentar los instrumentos adecuadamente en los estados
financieros.

(Continia)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Vil. Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacion en el valor razonable de los
activos disponibles para la venta, se reconocen directamente en el patrimonio hasta
que una inversién se considere deteriorada, en cuyo momento la pérdida se
reconoce €n ¢l estado de resultados integral. En el caso de la venta, cobro o
disposicion de los activos financieros, la ganancia o pérdida acumulada reconocida
en ¢l patrimonio se transfiere al estado de resultados integral.

(f)  Mobiliario y equipo en uso
i Activos arrendados
Los activos arrendados bajo arrendamiento operativo no se reconocen en el balance

general de la Compafiia, ya que este no asume sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad.

(g)  Deterioro de activos no financieros

El monto en libros de un activo no financiero se revisa en la fecha de cada balance
general, con ¢] fin de determinar si hay algin indicio de deterioro. De haber tal
indicio, se estima el valor recuperable de ese activo. La pérdida por deterioro se
reconoce cuando el valor en libros de tal activo excede su valor recuperable; tal
pérdida se reconoce en el estado de resultados integral para aquellos activos
registrados al costo, y se reconoce como una disminucion en la revaluacidén para
los activos registrados a montos revaluados.

El valor recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de venta
equivale al valor que se obtiene en transaccion libre y transparente. El valor en
uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros que
se derivan del uso continuo de un activo y de su disposicion al final.

Si en un afio posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal disminucion
se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion que ocurrio después del
castigo, el castigo se ajusta a través del estado de resultados integral o de
patrimonio segin sea el caso.

(h)  Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se registran al costo.

(Continna)



-7-
SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

(i) Provisiones

Una provision es reconocida en el balance general, cuando la Compafiia adquiere una
obligacion legal o contractual como resultado de un evento pasado y es probable
que se requiera un desembolso econdmico para cancelar tal obligaciéon. La
provision realizada es aproximada a su valor de cancelacién, no obstante, puede
diferir del monto definitivo. El valor estimado de las provisiones sc¢ ajusta a la
fecha del balance general afectando directamente ¢l estado de resultados integral.

g) Reserva legal
De conformidad con la legislacién costarricense, la Compafiia asigna el 5% de la utilidad

neta para la constitucion de una reserva especial, hasta alcanzar el 20% del capital
social.

(k)  Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el afio en que la estimacion es
revisada y en cualquier afio futuro afectado.

Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la determinacion del valor razonable de los

instrumentos financieros.

(I Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados integral
sobre la base de devengado, considerando el rendimiento efectivo o la tasa de
interés. Fl ingreso y gasto por intereses incluye la amortizacion de cualquier
prima o descuento durante ¢l plazo del instrumento hasta el vencimiento.

(Contintia)
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(m) Ingreso por comisiones

Las comisiones se originan por los servicios de administracién de fondos de inversion que
presta la Compaiifa. Las comisiones se registran cuando se devengan, sobre una
base diaria, de conformidad con los términos fijados en el respectivo prospecto,
sobre el valor del activo neto de cada fondo de inversion, aplicando una tasa anual
dependiendo del tipo de serie, es decir, sobre la base de acumulacion.

(n)  Pago por arrendamientos operativos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos son reconocidos en el estado de
resultados integral bajo el método lineal durante el plazo del arrendamiento. Los
incentivos por arrendamiento recibidos se reconocen como parte integral del total
de gastos por arrendamiento, por el plazo del arrendamiento.

(o) Impuesto sobre la renta

i Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

ii. Diferido

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance. Tal
método se aplica para aquellas diferencias temporales entre €l valor en libros del
activo y pasivo para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos
fiscales. De acuerdo con esta norma, las diferencias temporales se identifican ya
sea como diferencias temporales gravables (las cuales resultardn en el futuro en un
monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultardn en el
futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo cuando exista una probabilidad
razonable de su realizacion.

(Continua)
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(p)  Utilidad basica por accién

La utilidad basica por accidén mide el desempeifio de una entidad sobre el afio reportado y
la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes
entre el promedio ponderado de acciones comunes en circulacidén durante el afio.

(q) Beneficios a empleados

i Beneficios por despido o terminacion

La legislacion costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fuese despedido
sin causa justa, o al momento de su muerte o jubilacién. La legislacion indica el
pago de 7 dias para el personal que tenga entre 3 y 6 meses de laborar, 14 dias para
aquellos que tengan mas de 6 meses y menos de un afio y finalmente para los que
posean mas de un afio de acuerdo con una tabla establecida en la Ley de
Proteccion al Trabajador, con un maximo de 8 afios.

De acuerdo con la Ley de Proteccién al Trabajador, todo patrono, aportara un 3% de los
salarios mensuales de los trabajadores al Régimen de Pensiones Complementarias,
durante el tiempo que se mantenga la relacion laboral, el cual sera recaudado por
la Caja Costarricense del Seguro Social (CCSS) y los respectivos aportes seran
trasladados a las entidades autorizadas por el trabajador.

La Compaiiia sigue la practica de transferir mensualmente a la Asociacidén Solidarista para
su administracion y custodia, ¢l 4% de los salarios pagados, ¢l cual es registrado
como gasto del afio en el que se incurre. Este aporte efectuado por la Asociacion
Solidarista de Empleados y lo aportado al Reégimen de Pensiones
Complementarias, se consideran adelantos de cesantia.

ii. Beneficios a empleados a corto plazo
Aguinaldo
La legislacion costarricense requiere el pago de un doceavo del salario mensual
por cada mes trabajado. Este pago se efectiia en el mes de diciembre y se le paga
al empleado, independientemente si es despedido o no. La Compafiia registra

mensualmente una provisién para cubrir los desembolsos futuros por este
concepto.

(Continua)
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Vacaciones

La legislacion costarricense establece que por cada afio laborado los trabajadores
tienen derecho a un nimero determinado de dias de vacaciones. La Compafiia
tiene la politica de acumular los dias de vacaciones sobre la base de devengo. Por
tal concepto se establece una provision por pago de vacaciones a sus empleados.

Otros Beneficios

Programas Internacional de Adquisicion de Accionistas para los empleados

La Compafiia brinda a sus empleados la oportunidad de participar en un Plan
Internacional de Adquisicion de Accionistas de The Bank of Nova Scotia. Los
empleados que retnen los requisitos para participar en este beneficio y desean
hacerlo, pueden contribuir hasta un 6% de su salario nominal y la Compaiiia
contribuye con un 50% de los aportes de cada empleado. Estos aportes son
trasladados al administrador del Plan en Casa Matriz y s¢ utilizan para adquirir
acciones ordinarias en el mercado libre y en consecuencia el alza del precio de
acciones subsiguiente no contribuye un gasto para la Compaiiia.

Programa Global de Incentivo

La Compaiiia otorga a su personal ¢l beneficio a recibir en adicién a su salario base una
bonificaciéon anual, siempre y cuando la Casa Matriz logre el cumplimiento de sus
objetivos estratégicos a nivel mundial.

Agtivos sujetos a restricciones

Al 31 de marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2018, los activos sujetos a

restricciones corresponden a depdsitos en garantia.

(Continua)
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Saldos v transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas, se detallan como sigue:

31-mar-2019 31-dic-2018 31-mar-2018
Activos:

Disponibilidades ¢ 270,223,806 197,101,782 790,603,531
Total activos ¢ 270,223,806 197,101,782 790,603,531
Transacciones;

(Gastos por comision por servicios ¢ 13,073,894 19,656,108 13,050,436

Otros gastos con partes relacionadas 3,757,580 60,951,677 13,805,638
Total gastos ¢ 16,331,474 80,607,785 26,856,074

Al 31 de marzo de 2019, el saldo de las disponibilidades se encuentra en cuentas
corrientes con Scotiabank de Costa Rica, S.A. Adicionalmente, existen sobregiros
autorizados y otorgados por la misma entidad por los montos de ¢130.000.000 y
US$250.000, equivalentes a ¢149.010.000 (£130.000.000 y US$250.000,
equivalentes a ¢151.097.500 al 31 de diciembre de 2018 y¢130.000.000 y
US$250.000, equivalentes a ¢140.60.000 al 31 de marzo de 2018). Estos
sobregiros se registraron en las cuentas de orden por cuenta propia deudoras y se
encontraban disponibles en su totalidad.

Los gastos corresponden principalmente a gastos reconocidos y pagados a Scotiabank de
Costa Rica, S.A., relacionados con los contratos por servicios técnicos y asesoria
en las dreas administrativa, financiera y contable, entre otras.

Al 31 de marzo de 2019, los grupos de interés economico vinculados con Scotiabank de
Costa Rica, S.A., segin el Acuerdo SUGEF 4-04 son los siguientes:

Scotia Leasing Costa Rica, S.A.

Scotia Safe, S.A. (antes Scotia Valores, 5.A.)
Scotia Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.
Scotia Leasing Panam4, S.A.

Scotia Leasing Honduras, S.A.

Scotia Leasing Guatemala, S.A.

Scotia Corredora de Seguros, S.A.

Grupo BNS de Costa Rica, S.A.

BNS Internacional, S.A.

Corporacién Mercaban de Costa Rica, S.A.

(Contintaa)
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Portic de Sotosal, S.A.
The Bank of Nova Scotia (Costa Rica), S.A. (Fusionado con Scotiabank de Costa
Rica S.A., el 01/07/2018)

. Scotia Tarjetas de Costa Rica, S.A. (Fusionado con Scotiabank de Costa Rica
S.A., el 01/07/2018)

Adicionalmente, son compafiias relacionadas The Bank of Nova Scotia de Toronto y todas
sus subsidiarias directas e indirectas a nivel mundial.

@ Disponibilidades

Al 31 de marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2018, las disponibilidades
estan constituidas por saldos en bancos (compaiiia relacionada) e inversiones
realizadas con un vencimiento inferior a dos meses (véase nota 3).

(5) Inversiones en instrumentos financieros

El detalle de los instrumentos financieros, es el siguiente:

31-mar-2019 31-dic-2018 31-mar-2018
Disponibles para la venta ¢ 807,452,545 841,824,901 677,141,168
Productos por cobrar 15,916,450 6,289,923 11,431,319
Total inversiones ¢ 823,368,995 848,114,824 688,572,487

Inversiones por emisor

Las inversiones clasificadas por emisor se detallan a continuacion:

31-mar-2019 31-dic-2018 31-mar-2018
Emisores del pais:
Gobiemo de Costa Rica ¢ 807,452,545 841,824,901 677,141,168

Al 31 de marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2018, estos titulos valores
fueron adquiridos por medio BN Puesto de Bolsa y la mayoria de los titulos se
encuentran depositados en Interclear Central de Valores, S.A.

(Continda)
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Al 31 de marzo de 2019, existe una inversion en colones costarricenses con un
rendimiento de 7,97% (7,97% al 31 de diciembre de 2018, al 31 de marzo de 2018
no hubo instrumentos financieros en colones costarricenses). La tasa de
rendimiento que devengan las inversiones en instrumentos financicros oscilan
entre 0,62% y 6,65% anual para los titulos en dolares estadounidenses {entre
0,62% v 6,65% al 31 de diciembre de 2018 y entre 3,40% y 4,14% al 31 de marzo
de 2018); entre 2,87% y 9,58% anual para los titulos en unidades de desarrollo
(entre 2,87% y 10,70% al 31 de diciembre de 2018 y entre 1,89% y 10,7% al 31 de
marzo de 2018).

Al 31 de marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2018, no hubo ganancias
realizadas en la venta de instrumentos financieros disponibles para la venta.

Valor razonable de los instrumenios financieros

Los instrumentos financieros medidos al valor razonable por su nivel de jerarquia se
presentan como sigue:

31-Mar-2019
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones disponibles para
la venta ¢ 807,452,545 - - 807,452,545
31-Dic-2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones disponibles para
la venta ¢ 841,824,901 - - 841,824,901
31-Mar-2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones disponibles para
la venta ¢ 677,141,168 - - 677,141,168

La tabla anterior analiza los instrumentos financieros al valor razonable, por método de
valuacion. Los distintos niveles se han definido como sigue:

¢ Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

(Continua)
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¢ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o

indirectamente (es decir, derivados de los precios).
. Nivel 3: datos no-observables importantes para el activo o pasivo.

(6) Cuentas por pagar y provisiones

El detalle de las cuentas por pagar y provisiones, es el siguiente:

Provisiones

Otras cuentas por pagar diversas:
Impuestos por pagar por cuenta de la
entidad
Aportaciones patronales por pagar
Impuestos retenidos por pagar
Vacaciones acumuladas por pagar
Aguinaldo acumulado por pagar
Otras cuentas por pagar diversas

Subtotal otras cuentas por pagar diversas

(7 Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta del afio, se detalla como sigue:

Gasto por impuestos sobre 1a renta
Impuesto sobre la renta corriente

Disminuci6n del impuesto sobre la renta
Disminucién de impuesto sobre la
renta del afio

Total impuesto sobre la renta - neto

31-mar-2019 31-dic-2018 31-mar-2018
¢ 14,548,782 55,873,998 29,952,762
100,774,587 78,913,638 24,698,558
4,451,198 4,263,522 4,439,114
879,610 1,358,084 3,022,604
3,383,284 2,858,339 2,975,108
4,559,917 968,508 3,358,259
30,480,615 16,116,885 17,218,664
144,529,211 104,478,976 55,712,307
¢ 159,077,993 160,352,974 85,665,069
31-mar-2019 31-dic-2018 31-mar-2018

21,860,949 79,983,819 24,716,602

; 1,052,137 -

21,860,949 78,931,682 24,716,602

(Continua)
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La diferencia entre el gasto del impuesto sobre la renta y monto que resultaria de aplicar a

las utilidades la tasa vigente del impuesto sobre la renta (30% para el 2019 y
2018), se concilia como sigue:

31-mar-2019 31-dic-2018 31-mar-2018
Impuesto sobre la renta "esperado” ¢ 21,860,949 79,397,697 25,044,295
Mas {menos):
Gastos no deducibles - 9,863,866 2,066,480
Ingresos no gravables - (10,329,881) (2,394,173)
¢ 21,860,949 78,931,682 24,716,602

El pasivo por el impuesto de renta diferido se concilia como sigue:

31-mar-2019 31-dic-2018 31-mar-2018
Pasivos por impuesto de renta diferido
Saldo al inicio del afio ¢ - 963,564 063,564
Efecto por ganancias no realizadas - (963,564) (963,564)
Efecto por estimaciones
Saldo al final del afio ¢ - . -

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Compafiia debe presentar su
declaracién anual del impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre y 31 de marzo de 2018, el impuesto sobre la renta  diferido pasivo
esta relacionado con la valuacion de inversiones disponibles para la venta.

(Continua)
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Un detalle del movimiento del impuesto sobre la renta diferido es como sigue:

Ganancias no realizadas por
valoracién de inversiones

Ganancias no realizadas por
valoracion de inversiones

(anancias no realizadas por
valoracion de inversiones

¢

¢

¢

Al3lde Incluido Al 31 de
diciembre enel marzo
2018 patrimonio de 2019
6,327,149 (146,216) 6,180,933
Al31 de Incluido Al3lde
diciembre en el diciembre
de 2017 patrimonio de 2018
(963,564) 7,290,7£ 6,327,149
Al31de Incluido Al 30 de
diciembre enel marzo
de 2017 patrimonio de 2018
(963,564) 1,271,702 308,138

(Continua)
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Patrimonio

a) Capital social

El capital social autorizado, suscrito y pagado, es de ¢400.000.000, representado por
400.000.000 acciones comunes y nominativas, con un valor nominal de ¢1 cada
una.

b) Dividendos

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 25 de setiembre de 2018,
se decret6 el pago de dividendos por ¢500.000.000 (equivalente a US$863.379 al
tipo de cambio de ¢579,12).

c) Reserva legal

De conformidad con la legislacion costarricense, se destina un 5% de las utilidades netas
del afio para incrementar el fondo de la reserva legal. Esta asignacién cesard
cuando esa reserva alcance el veinte por ciento (20%) del capital social. Al 31 de
marzo de 2019, 31 de diciembre v 31 de marzo de 2018, los estados financieros
incluyen una reserva legal por ¢80.000.000.

Utilidad béasica por acciéon

El calculo de la utilidad basica por accion se presenta de la siguiente forma:

31-mar-2019 31-dic-2018 31-mar-2018
Acciones comunes:
Utilidad neta atribuible a los accionistas
comunes ¢ 53,481,708 185,727,308 58,764,381
Promedio ponderado de acciones
(denominador) 400,000,000 400,000,000 400,000,000
¢ 0.13 0.46 0.15

(Contintia)
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(10) Comisiones por servicios

El detalle de las comisiones por servicios es el siguiente:

31-mar-2019 31-mar-2018
Ingresos comisiones por:
Comisidn por administracion
de fondos de inversion ¢ 139,982,414 205,259,902
¢ 139,982,414 205,259,902

(11)  Ganancias por diferencias de cambio

El detalle del diferencial cambiario se muestra como sigue:

31-Mar-2019 31-Mar-2018

Ingreso por diferencias de cambio:
Por otras cuentas por pagar y

provisiones ¢ 296,441 147,088
Por disponibilidades 1,090,148 2,785,067
Por inversiones en instrumentos

financieros 4,750,609 2,146,289
Por cuentas y comisiones por cobrar 30,523 38,742
Total Ingreso por diferencial cambiario £ 6,167,721 5,117,186

Gasto por diferencias de cambio:
Por otras cuentas por pagar y

provisiones ¢ 62,307 35,474
Por disponibilidades 3,958,340 1,723,387
Por inversiones en instrumentos

financieros 15,346,526 4,982,733
Por cuentas y comisiones por cobrar 376,884 3,392
Total gasto por diferencial cambiario ¢ 19,744,057 6,744,986
Ingreso (Gasto) por diferencias de

cambio, neto ¢ (13,576,336) (1,627,800)

(Continua)
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(12)  Gastos de personal

Los gastos de personal se detallan como sigue:

31-mar-2019 31-mar-2018

Sueldos y bonificaciones de
personal permanente ¢ 35,452,708 41,906,077
Remuneraciones a directores y
fiscales 1,209,765 849,570
Viéticos 277,620 441,200
Décimotercer sueldo 4,206,154 3,457,511
Vacaciones 1,797,860 924,846
Cargas sociales patronales 9,570,224 9,581,682
Capacitacion - 204,070
Seguros para el personal 182,265 224,370
Fondo de capitalizacién
laboral 1,972,790 1,867,803
Otros gastos de personal 8,630,357 3,155,798

¢ 63,299,743 62,612,927

(13) Otros gastos de administracién

El detalle de los otros gastos de administracion es el siguiente:

31-mar-2019 31-mar-2018
(Gastos por servicios externos ¢ 16,526,138 19,922,877
Gastos de movilidad y
comunicaciones 355,708 119,924
Gastos de infracstructura 2,016,725 1,109,659
Gastos generales 10,016,648 15,887,509
Total ¢ 28,915,219 37,039,969

(Continua)
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(14) Fondos de inversién en administracion

Al 31 de marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2018, la Compaflia tiene bajo
su administracién siete fondos de inversién activos que se negocian por medio de
contratos para la administracién de fondos, bienes o derechos y los cuales estan
regulados por la Superintendencia General de Valores, Estos fondos son:

Fondo de Inversion No Diversificado Publico Scotia.
Fondo de Inversidn No Diversificado Publico D Scotia.
Fondo de Inversién No Diversificado Exposicién al Mercado de Renta Fija

Scotia.

. Fondo de Inversién No Diversificado Exposicidén al Mercado Accionario
USA Scotia.

. Fondo de Inversién No Diversificado Exposicion al Mercado Accionario
Internacional Scotia.

. Fondo de Inversion No Diversificado Certifondo Scotia C.

. Fondo de Inversion No Diversificado Certifondo Scotia D.

(Continua)
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Al 31 de marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2018, se tenian registradas en
cuentas de orden las siguientes partidas pertenccientes a los fondos que se
encontraban activos:

En colones:
Fondo de Inversidn No
Diversificado Pablico
Scotia ¢
Fondo de Inversidn No
Diversificado Certifondo
Scotia C

En dblares:

Fondo de Inversion No
Diversificado Pablico D

Scotia Us$
Fondo de Inversidn No
Diversificado Exposicion al
Mercado de Renta Fija

Scotia

Fondo de Inversién No
Diversificado Exposicion at
Mercado Accionario USA
Fondo de Inversién No
Diversificado Exposicion at
Mercado Accionario
Internacional Scotia
Fondo de Inversién No
Diversificado Certifondo
ScotiaD
Us$
Total colonizado

Total ¢

31-Mar-2019 31-Dic-2018 31-Mar-2018

Activo Pasivo Activo Neto Activo Neto Activo Neto
869,986,941 496,080 869,490,861 909,277,762 1,805,066,345
9,523,850,026 1,874,610 9,521,975,416 9,856,732,551 13,396,420,427
10,393,836,967 2,370,690 10,391,466,277 10,766,010,313 15,201,486,772
4,002,498 1,138 4,001,360 4,868,662 5,214,129
6,886,547 11,910 6,874,637 7,115,073 9,431,133
7,344 364 101,591 7,243,273 6,816,422 9,506,358
4.821,358 44,217 4777141 4,454,189 7,196,461
49,582,528 4,532 49,577,995 41,262,973 57,465,562
72,637,795 163,388 72,474,406 64,517,319 88,813,843
¢ 43,295,031,332 97,385,784 43,197,645,036 38,993,622,781 49,948,905,344
53,688,868,299 99,756,474 53,589,111,313 49,759,633,094 65,150,392,616

(Continuaa)
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Las principales politicas de los fondos administrados se describen a continuacion:
a) Politicas de inversién

En beneficio del inversionista, la politica para seleccionar los valores que conforman los
Fondos de Inversion lo determina el Comité de Inversidn, mediante una seleccidén
que permita al fondo una optima diversificacion del portafolio y una gestion activa
de la cartera, respetando los pardmetros establecidos en el contrato. Las
inversiones en titulos valores se efectian por medio de los sistemas de inversion
del Sistema Financiero Nacional, aprobados por la Superintendencia General de
Valores y las bolsas de valores autorizadas.

Al 31 de marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2018, los titulos valores
adquiridos son custodiados por el BN Puesto de Bolsa, S.A. y Scotiabank de Costa
Rica, S.A.

Los valores del fondo son propiedad conjunta de todos los inversionistas que hayan
suscrito contratos.

b) Metodologia de valoracién de la cartera

Por disposicion del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, las carteras
de inversiones que se gestionen en forma mancomunada, se valuan diariamente a
precios de mercado.

Dicho precio de mercado se determina de conformidad con la metodologia inscrita en la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y el efecto correspondiente se
carga o acredita a una cuenta denominada plusvalia o minusvalia no realizada por
valoracion de la cartera, dentro del activo neto del fondo.

Todos los valores de renta fija se deben valorar a mercado, incluyendo aquellos cuyo
plazo de vencimiento o remanente de amortizaciéon sea igual o menor a ciento
ochenta dias, exceptuando los fondos de inversién de mercado de dinero o corto
plazo, en cuyo caso el administrador debera distribuir mediante el método de tasa
efectiva los beneficios o pérdidas percibidos, desde el momento en que dejé de
valorarse a precios de mercado, hasta su vencimiento.

(Continua)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

c) Caracteristicas de los titulos de participacién

Notas a los Estados Financieros

La participacién del inversionista estard representada por titulos de participacién,
denominados Certificados de Titulos de Participacion.

Las participaciones de los Fondos de Inversion se emitiran a la orden, sin vencimiento,
con valor nominal unitario de ¢1 (un colén costarricense) para los Fondos en
colones y US$1 (un dblar estadounidense) para los fondos en doélares
estadounidenses. No hay emision fisica, sino que Scotia Sociedad de Fondos de
Inversién, S.A., lleva un registro electrénico de las participaciones de cada
inversionista. El inversionista tiene a su disposicion la documentacién que sirve de

respaldo a sus transacciones con el fondo.

Cada uno de los fondos se encuentra estratificado en series y estas a su vez en planes, con
base en el monto invertido. Consecuentemente, cada serie y plan determina un
valor diferente de participacién.

Un detalle del nimero de participaciones en circulacion de cada fondo es el siguiente:

En colones:

Fondo de Inversion No
Diversificado Pablico Scotia
Fondo de Tnversién Certifondo
Scotia C

En dolares.

Fondo de Inversién No
Diversificado Piblico D Scotia

Fondo de Inversién No
Diversificado Exposicion al
Mercado de Renta Fija Scotia
Fondo de Inversidn No
Diversificado Exposicion at
Mercado Accionario USA
Fondo de Inversién No
Diversificado Exposicién al

Mercado Accionario Internacional

Scotia

Fondo de Inversién No Certifondo

délares Scotia D

31-Mar-2019 31-Die-2018 31-Mar-2018
778,290,963 823,993,034 1,693,044,368
7,678,649,182 8,094,707,645 11,328,748,041
3,815,194 4,673,809 5,070,659
6,654,938 7,028,204 9,207,248
3,965,123 4,161,606 5,717,836
4,130,277 4,390,421 6,142,896
45,254,327 37,658,705 53,362,981

(Continta)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

d) Fuentes para obtener liquidez

Los fondos de inversion abiertos pueden obtener créditos, préstamos de entidades
financieras locales y del exterior, con el propésito de cubrir necesidades
transitorias de liquidez, hasta un maximo del diez por ciento (10%) de sus activos,
siempre y cuando el plazo del crédito no sea superior a tres meses. En casos
excepcionales de falta de liquidez generalizada en el mercado, el Superintendente
General de Valores podra clevar el porcentaje hasta un maximo del treinta por
ciento (30%) de los activos del Fondo.

e) Reportos tripartitos

Parte de las inversiones de los fondos pueden estar utilizadas en reportos tripartitos, por lo
que segun lo estipula la normativa que regula los reportos tripartitos, los titulos
fueron cedidos temporalmente a la Bolsa Nacional de Valores, S.A., hasta el
vencimiento de la operacion.

Las operaciones de reportos tripartitos no requeriran de valoracién a precios de mercado,
sin perjuicio de la valoracion a mercado que debe realizarse sobre los subyacentes
de tales operaciones para efectos de sus llamadas a margen.

f) Custodia de los valores de los fondos de inversion

Los titulos que respaldan las carteras activas de los fondos, asi como las operaciones de
reportos tripartitos y a plazo se mantienen custodiados por BN Puesto de Bolsa,
S.A. y en entidades del exterior al 31 de marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 de
marzo de 2018.

2) Determinacién del valor del activo neto

La Compafiia lleva a cabo valoraciones diarias del valor del activo neto y de cada
participacion. La metodologia para obtener el valor del activo neto consisie en
valorar la cartera y demas activos del fondo y restarle los pasivos y los gastos
acumulados a la fecha del calculo. Una vez calculado este valor se procede a la
determinacién del precio de la participacion del fondo, al dividir el valor citado
entre el nimero de participaciones propiedad de los inversionistas. Este precio
regira para las suscripciones v redenciones de participaciones, que se realicen
durante el dia.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

h) Distribucién de beneficios segin prospecto de inversion

Los fondos de inversion acumulan diariamente en el precio de la participacidon los
beneficios generados por administracion de la cartera de inversiones; por lo tanto,
los rendimientos solamente estardn disponibles hasta la liquidacion de las
participaciones mantenidas por los inversionistas, las cuales serdn canceladas de
acuerdo a las politicas establecidas en el Contrato General para la Administracion
de Fondos.

1) Comisiones de administracion

Por concepto de administracion de la cartera de los fondos de inversion, Scotia Sociedad
de Fondos de Inversidn, S.A., cobrard una comision sobre el valor de los activos
nctos del fondo que sera cancelada mensualmente. Al 31 de marzo de 2019 los
porcentajes de comision de administracion oscilan entre el 3.50% y 5,00%, para
los fondos en colones costarricenses y entre 2,50% y 3,50% para los fondos en
dolares estadounidenses, (0.50% y 3,50%, para los fondos en colones
costarricenses y entre 2,00% y 3,50% para los fondos en ddlares estadounidenses
al 31 de diciembre de 2018 y 1% y 1,40%, para los fondos en colones
costarricenses y entre 0,80% y 2,60% para los fondos en dolares estadounidenses
al 31 de marzo de 2018). Las comisiones de administracién varian segun las series
y los planes de cada fondo de inversion, las cuales se encuentran detalladas en los
respectivos prospectos.

(15) Cuentas corrientes de fondos de inversién
Al 31 de marzo de 2019, los saldos que se mantienen en las cuentas corrientes de los
Fondos de Inversién ascienden a ¢2.784.144.577 y US$21.722.992

(¢3.540.611.569 y US$17.153.459 al 31 de diciembre de 2018 y ¢400.652.151 y
UUS$4.891.123 al 31 de marzo de 2018).

(Continta)
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Notas a los Estados Financieros

(16) Administracion de riesgo

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros
y por las actividades propias de administracion de fondos:

a) Riesgo de crédito

b) Riesgo de liquidez

¢) Riesgo de mercado, que incluye:
- Riesgo de tasas de interés
- Riesgo cambiario

Adicionalmente, la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos operativos y
regulatorios:

d) Riesgo operacional

¢) Riesgo de capital

f) Riesgo de lavado de activos
2) Riesgo legal

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero
en una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad.

La Junta Directiva de la Compaiiia tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las
politicas de administracién de riesgo de los instrumentos financieros. Para tal
efecto, ha establecido ciertos comités para la administracién y vigilancia periddica
de los riesgos a los cuales estd expuesta la Compafiia y los fondos administrados;
por ejemplo, el Comité de Riesgos.

La Compaiiia también esta sujeta a las disposiciones del Consejo Nacional de Supervision
del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL), con respecto a la concentracién de riesgo, la liquidez y la estructura
de capital, entre otros.

La estrategia de control de riesgo es establecida por la Administracion de la Compafiia.
El Comité de Riesgos es el encargado de fijar los lineamientos a seguir en cuanto
al manejo de tasas de interés, productos, posicién en moneda extranjera, margenes
y liquidez. Adicionalmente, existen lineamientos de la Casa Matriz referentes a los
limites maximos de exposicion de riesgo.

(Continia)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la posibilidad de que el deudor o emisor de un activo
financiero propiedad de la Compaiiia no cumpla a tiempo con los pagos, de
conformidad con las condiciones y términos pactados.

La Compaiiia ejerce un control permanente del riesgo crediticio por medio de reportes,
donde se observa la composicion de la cartera de inversiones y la clasificacién de
riesgo de sus emisores. Antes de invertir en un valor, se realiza un analisis sobre
diferentes caracteristicas del emisor y los porcentajes de concentracién de la
cartera de inversiones, con el objetivo de mantener una apropiada diversificacion
de las mismas y a su vez cumplir con lo establecido por la Superintendencia
General de Valores, en el Reglamento General sobre Sociedades Administradoras

y Fondos de Inversion.

La maxima exposicidn al riesgo crediticio estd representada por el monto en libros de
cada activo financiero, tal y como se describe a continuacion:

31-mar-2019 31-dic-2018 31-mar-2018
Disponibilidades ¢ 270,223,806 197,101,782 790,603,531
Inversiones en instrumentos 823,368,995 848,114,824 688,572,487
Cuentas y comisiones por cobrar 11,817,836 11,705,938 8,796,857
Total ¢ 1,105,410,637 1,056,922,544 1,487,972,875

El riesgo de crédito de las disponibilidades se considera bajo, ya que estas se mantienen

en un banco relacionado.

Inversiones por calificacién

Un detalle de las inversiones propias de la Compafiia, por calificacion de riesgo asociado,

se presenta a continuacion:

31-mar-2019 31-dic-2018 31-mar-2018
Calificacion de riesgo - BB ¢ 807,452,545 841,824,901 677,141,168
Productos por cobrar 15,916,450 6,289,923 11,431,319
Total Inversiones en instrumentos
financieros ¢ 823,368,995 848,114,824 688,572,487

(Continia)



28
SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Para calificar las inversiones en titulos del gobierno de Costa Rica y del Banco Central de
Costa Rica en délares estadounidenses, se utiliza la calificacidn de riesgo pais a
nivel internacional de deuda a largo plazo emitida por Standard & Poor's. Al 31 de

marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2018, la calificacion es BB.

Inversiones por sector geografico

Al 31 de marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2018, todas las inversiones se
concentran en Costa Rica.

b) Riesgo de liquidez v financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. En el caso de la Compaifiia estos pasivos corresponden en su
mayoria a obligaciones con proveedores de servicios.

(Contintia)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compatfiia, se reduzea por causa

L

de cambios en las tasas de interés, las tasas de cambio de la moneda, los precios de
acciones y otras variables financieras, asi como de la reaccion de los participantes
de los mercados ante eventos politicos y econémicos, debido a pérdidas y
ganancias latentes. El objetivo que persigue la gestion del riesgo de mercado es,
administrar y vigilar las exposiciones al riesgo y mantenerlas dentro de los
parametros aceptables.

Riesco cambiario

La Compafiia estd expuesta a los efectos provocados por las fluctuaciones en el tipo de

cambio de moneda extranjera con respecto a la moneda nacional; por este motivo
diariamente se revisa el saldo de la posicién neta entre activos y pasivos en
moneda extranjera y se toman las decisiones correspondientes. La toma de
decisiones se basa en un andlisis sobre el comportamiento de los principales
indicadores macroeconomicos del pais y las necesidades propias en la
administracion del capital de trabajo de la Compafiia.

El detalle de los activos y pasivos monetarios denominados en délares estadounidenses es

el siguiente:

31-Mar-2019 31-Dic-2018 31-Mar-2018

Activos:

Disponibilidades USS 402,914 315,072 418,706
Inversiones disponibles para la venta 1,265,898 1,247,810 1,016,092
Cuentas e intereses por cobrar 6,149 7,143 11,270
Otros activos 2,298 2,025 5,912
Total activos 1,677,258 1,572,050 1,451,979
Pasivos:

Cuentas e intereses por pagar (33,148) (18,008) (22,262)
Total pasivos (33,148) (18,008) (22,262)
Posicion neta US$ 1,644,110 1,554,042 1,429,718

(Continna)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Andlists de sensibilidad

Al 31 de marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2018, el andlisis de
sensibilidad aplicado a la posicién neta en moneda extranjera (activos totales en
moneda extranjera - pasivos totales en moneda extranjera) es referido al tipo de
cambio de registro contable (referencial de compra) para el délar estadounidense.
Esto fundamentado en que la posicion en esta moneda representa el 99.5 % del
total de la posicién neta en moneda extranjera, ademds de representar la moneda
vehicular para la adquisicion de divisas diferentes a esta.

Al 31 de marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2018, una variacién maxima
esperada anual del tipo de cambio referencial de compra de ¢70,34, ¢71,38 y
¢66,64, correspondientemente. Estos valores se determinan mediante el calculo de
un indicador de Valor en Riesgo, basado en una metodologia de andlisis historico,
con un 99% de nivel de confianza y un horizonte de proyeccion de 1 afio. Con
base en esta proyeccion, el efecto cambiario, positivo o negativo, ante un aumento
o disminucidn en el tipo de cambio del colon costarricense con respecto al dolar
estadounidense, para los periodos terminados el Al 31 de marzo de 2019, 31 de
diciembre y 31 de marzo de 2018, se muestran a continuacion:

31-03-2019 31-12-2018 31-03-2018
Efecto en los resultados ante
variacién en el tipo de cambio:
Activos ¢ 117,978,354 112,212918 96,759,906
Pasivos (2,331,608) (1,285,393} (1,483,522)
Neto ¢ 115,646,746 110,927,525 05,276,383
i, Riesgo de tasa de interés

Un detalle de la cartera de inversiones por tipo de renta es como sigue:

31-Mar-2019 %o 31-Dic-2018 % - 31-Mar-2018

Y

Instrumentos de renta

fija ¢ 807,452,545 100.00% 841,824,901 100.00% 677,141,168 100.00%

¢ 807,452,545 100% 841,824,901 100% 677,141,168

100%
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Notas a los Estados Financieros

Andlisis de sensibilidad

La Compafifa ha establecido limites para administrar la exposicion al riesgo por
variaciones de la tasa de interés, efectuando inicialmente una division entre las
operaciones en moneda nacional y moneda extranjera. Lo anterior fundamentado
que el comportamiento de las tasas referenciales de las carteras financieras de la
entidad es distinto.

Para operaciones en moneda local, la Compafiia ha establecido limites para administrar la
exposicion de la tasa de interés a un cambio paralelo en las curvas de rendimiento
de +100 o —100 puntos basicos.

El limite de ingresos anuales estd disefiado para proteger los ingresos a corto plazo. Su
calculo al 31 de marzo de 2019 se basa en el supuesto de que todos los activos y
pasivos cuya tasa se revisa en los 12 meses siguientes estan sujetos a un aumento o
disminucion de un 1% para ambas monedas en ambos periodos comparativos 2019
y 2018. Ante una variacidbn en las tasas revisables, segin lo indicado
anteriormente, no hay efecto significativo en los resultados obtenidos de las
carteras activas y pasivas en los periodos terminados el 31 de marzo de 2019 y 31
de diciembre y 31 de marzo de 2018.

Adicionalmente, ante una variacidén en las tasas de interés de mercado, el efecto en el
valor razonable de la cartera de instrumentos financieros con tasa fija se presenta

como sigue:
31403/2019 311122018 31/03/2018
Cambio positivo ~ Cambio negativo Cambio positivo ~ Cambio negativo Cambio positivo ~ Cambio negativo
Inversiones de
renta fija y ¢

variable (1824056 (18422445 (18288293) (14591823 (49.775.366) 44316002
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d) Riesgo operacional

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas
con los procesos de la Compaiiia, su personal, tecnologia e infraestructura, ademas
de factores externos que no estan relacionados con los riesgos de crédito, de
mercado y de liquidez. Este riesgo es inherente al sector en el que la Compafiia
opera vy a todas sus actividades principales. Se manifiesta de varias formas,
especialmente como fallos, errores, interrupciones de negocios o comportamiento
inapropiado de los empleados, y podria causar pérdidas financieras, sanciones por
parte de entidades reguladoras o dafios a la reputacion de la Compafiia.

La alta Gerencia de cada 4rea de negocio es la principal responsable del desarrollo e
implementacion de los controles del riesgo operativo. Esta responsabilidad es
respaldada por normas de administracion de riesgo operativo en las siguientes
dreas:

Adecuada segregacion de funciones;

Requerimientos para el adecuado monitoreo y conciliacion de transacciones;
Cumplimiento con las disposiciones legales y reguladoras;

Documentacién de los controles y los procedimientos;

Comunicacién y aplicacién de directrices de pautas para la conducta en los
negocios corporativos;

Reduccion del riesgo por medio de seguros, segun sea el caso;

. Comunicacidn de las pérdidas operativas y propuesta de soluciones;

e  Plancamiento integral para la recuperacion de actividades, incluidos planes
para restaurar operaciones clave e instalaciones internas y externas que
garanticen la prestacion de servicios;

Desarrollo de planes de contingencia;

Capacitacion al personal de la Compafiia y

Desarrollo del personal mediante estrategias de liderazgo y de desempefio.

Estas politicas establecidas por la Compafiia estan respaldadas por un programa de
revisiones periodicas, supervisadas tanto por el area de soporte de campo, por el
Departamento de Cumplimiento y el Departamento de Auditoria Interna. Los
resultados de estas revisiones se comentan con el personal a cargo de cada unidad
de negocio. Los resultados de é4reas de la auditoria se presentan al Comité de
Auditoria de Grupo BNS de Costa Rica, S.A., y los resultados de cumplimiento se
presentan al Comité de Cumplimiento de Scotia Sociedad de Fondos de Inversién,
S.A.
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€) Riesgo de capital

La politica de la Compafiia es mantener una base sélida de capital que permita establecer
un equilibrio entre el nivel de capital de los accionistas y un retorno sobre la
inversiébn. La Compaiiia ha cumplido durante el afio con los requerimientos de
capital establecidos por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) para
la administracion de fondos de inversidn y no se han realizado cambios
significativos en la administracion del capital.

Al 31 de marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 marzo de 2018, la Compafiia mantiene
suficientes recursos propios disponibles, para cubrir los recursos exigibles
establecidos segun el Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y
Fondos de Inversién, establecido por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL).

1) Riesgo de lavado de activos

La Compafiia esta expuesta a que los productos y los servicios que comercializa puedan
ser utilizados en el lavado de fondos derivados de actividades ilicitas. Los riesgos
resultantes incluyen las sanciones producto del incumplimiento de la legislacién
costarricense, que previene el lavado de activos de acuerdo a la Ley 8204 y
normas relacionadas y puede dafiar la reputacién de la Compafiia.

La Compafiia ha implementado controles para reducir y prevenir el lavado de activos,
mediante la incorporacion de una serie de politicas y procedimientos, que son
consistentes con las normas internacionales y las politicas de la Casa Matriz.

Estas incluyen la politica de prevencion de lavado de activos denominada “Conozca a su
Cliente™, la cual se incorpora dentro de los programas de capacitacion continua a
los empleados. Adicionalmente, se aplica la politica de “Conozca a su Empleado™.

2) Riesgo legal

El riesgo legal es el riesgo de pérdidas debido a aplicaciones incorrectas, interpretaciones
erréneas en la aplicacion o falta de aplicacion de normas y leyes establecidas en la
legislacién costarricense. El incumplimiento de leyes y normas puede provocar
llamadas de atencién de los reguladores locales, sanciones econdémicas y/o penales
que pueden afectar la imagen de la Compaiiia.
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(17)  Contratos

Al 31 de marzo de 2019, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2018, la Compafiia mantiene
contratos vigentes con terceros y compaiiias relacionadas los cuales se detallan tal
y como sigue:

Contrato con Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana, S.A. — Este contrato se
establece para la calificacion de riesgo de las emisiones de participaciones de
todos los fondos de inversién que administra la Compafiia.

Contrato con BN Valores, S.A.— Este contrato se establece para la prestacion de diferentes
servicios, algunos de los mismos son de cardcter bursitil, de asesoria y
comercializacién,

Contratos con Scotiabank de Costa Rica, S.A. (compariita relacionada) — Scotia Sociedad
de Fondos de Inversién, S.A. suscribid los siguientes contratos con Scotiabank de
Costa Rica, S.A.

»  Alquiler de Oficinas — Contrato de alquiler por el espacio que ocupan sus
oficinas. EIl plazo del contrato es de un afio y podra ser prorrogado por
periodos iguales; al inicio de cada afio se pactara la nueva renta mensual
(véase nota 3). Al 31 de marzo de 2019 se cancelé por este concepto la suma
de ¢1.587.215 (¢6.046.350 Al 31 de diciembre de 2018 y ¢1.486.776 al 31
de marzo de 2018).

e Servicios — Dicho contrato cuenta con una cuota fija mensual, por servicios
de asesoria, mantenimiento y logfstica (véase nota 3).

e Servicios de custodia de valores — Contrato por los servicios de custodia de
valores segimn lo establece la Ley Reguladora del Mercado de Valores No.
7732.
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Ingresos brutos

De acuerdo con la informacién requerida por la Superintendencia General de Valores a
continuacién se detallan los ingresos brutos:

31-mar-2019 31-mar-2018
Por inversiones en instrumentos financieros ¢ 11,964,144 6,563,355
Por ganancias por diferencias de cambio 6,167,721 5,117,186
Por comisiones por servicios 139,982,414 205,259,902
Por otros ingresos operativos 47,220,518 868,396
¢ 205,334,797 217,808,839

Transicidon a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (el
Consejo), acordé implementar parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), promulgadas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Para normar la implementacion, el Consejo emitio los Términos de la Normativa Contable
Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a
los Emisores no Financieros y el 17 de diciembre de 2007 el Consejo aprobé una
reforma integral de la “Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas
por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGESE y a los emisores no financieros”.

El 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 413-10 el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso reformar el reglamento denominado
“Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a los emisores no financieros™ (la Normativa), en
el cual se adoptaron las NIIF y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés)
como de aplicacién para los entes supervisados de conformidad con los textos
vigentes al primero de enero de 2008; con la excepciéon de los tratamientos
especiales indicados en el capitulo II de la Normativa anteriormente sefialada.

Posteriormente, en la circular C.N.S. 1034-08 del 4 de abril de 2013, ¢l Consejo Nacional
de Supervisidn del! Sistema Financiero (CONASSIF), publicd algunas
modificaciones al Acuerdo SUGEF 31-04 “Reglamento Relativo a la Informacion
Financiera de Entidades, Grupos y Conglomerados Financieros” para la
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presentacion de los estados financieros anuales, internos no auditados individuales
y consolidados, preparados por la entidad, e individuales y consolidados
auditados; asi como algunas modificaciones al Acuerdo 34-02 “Normativa
contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL,
SUPEN, SUGESE™, dentro de las cuales, se adoptaron los textos vigentes al 1 de
enero de 2011 de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (con
excepeidn de los tratamientos especiales indicados en el capitulo 1T de la ese
Acuerdo). Estas modificaciones entraron en vigencia para los estados financieros
de los periodos que iniciaron el 1 de enero de 2014.

Cuando las disposiciones emitidas por el Consejo difieren de lo dispuesto por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, se debe informar sobre las Normas
Internacionales que se han dejado de cumplir y la naturaleza de la divergencia
especifica que le aplica a la entidad para cada periodo sobre el que se presente
informacion.

Como parte de la Normativa, la adopcién de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por
el IASB, asi como cualquier modificacion a las NIIF adoptadas, requerira de la
autorizaciéon previa del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF).

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero emiti6 el 11 de setiembre de
2018, el “Reglamento de Informacion Financiera” , el cual tiene por objeto
regular la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF} y sus interpretaciones (SIC y CINIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), considerando tratamientos prudenciales o
regulatorios contables, asi como la definicién de un tratamiento o metodologia
especifica cuando las NIIF proponen dos o mas alternativas de aplicacion.
Asimismo, establecer el contenido, preparacion, remisidn, presentaciéon y
publicacion de los estados financieros de las entidades individuales, grupos y
conglomerados financieros supervisados por las cuatro Superintendencias.

Este Reglamento rige a partir del 1° de enero de 2020, con algunas excepciones.
A continuacién, se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF ¢ CINIIF no

adoptadas atin:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacién de Estados Financieros

La presentacion de los estados financieros requerida por ¢! Consejo, difiere en algunos
aspectos de la presentacion requerida por la NIC 1. A continuacién, se presentan
algunas de las diferencias mas importantes:
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La Normativa SUGEF no permite presentar en forma neta algunas de las transacciones,

como por ejemplo los saldos relacionados con la camara de compensacion,
ganancias o pérdidas por venta de instrumentos financieros, el ingreso y gasto por
diferencias de cambio, el impuesto sobre la renta y otros, los cuales, por su
naturaleza, las NIIF requieren se presenten netos con el objetivo de no
sobrevalorar los activos y pasivos o resultados.

Asimismo, los intereses por cobrar y por pagar s¢ presentan como parte de la cuenta

b)

prineipal tanto de activo como de pasivo y no como otros activos o pasivos.

Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de Flujos de Efectivo

El Consejo autoriz6 Gnicamente la utilizacién del método indirecto. La NIC 7 permite el

c)

uso del método directo ¢ indirecto, para la preparacion del estado de flujos de
efectivo. Adicionalmente la Norma requiere revelar los cambios en los pasivos que
surgen de las actividades de financiacién derivados de flujos de efectivo como los
que no implican flujos de efectivos, por ejemplo, por cambios en variaciones en
las tasas de cambio de la moneda extranjera.

Norma Internacional de Contabilidad No. 12: Impuesto a las Ganancias

El Plan de Cuentas SUGEF, presenta las partidas de activos, pasivos e ingresos y gastos

d)

por impuesto de renta diferido de manera separada. La NIC 12 permite presentar
los activos y pasivos de manera neta cuando surgen de una misma entidad fiscal.
El ingreso o gasto de acuerdo con NIC 12, se debe presentar como parte del
impuesto sobre la renta total, de manera neta.

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta v Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere la revaluacion de los bienes inmuebles por

medio de avalios de peritos independientes al menos una vez cada cinco afios
eliminando ia opcién de mantenerlos al costo o revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunas entidades reguladas convertir

(capitalizar) el superdvit por revaluacion en capital acciones, mientras que la NIC
16 solo permite realizar el superavit por medio de la venta o depreciacion del
activo. Una consecuencia de este tratamiento es que las entidades reguladas que
presenten un deterioro en sus activos fijos, deberidn reconocer su efecto en los
resultados de operacion, debido a que no se podria ajustar contra el capital social.
La NIC 16 indica que el deterioro se registra contra el superavit por revaluacién y
si no es suficiente, la diferencia se registra contra el estado de resultados. Con las
modificaciones a los Acuerdos 31-04 y 34-02, para los estados financieros al 31 de
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diciembre de 2014, sc elimina la opcidn de capitalizar el superavit por revaluacion
de activos.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se continien
depreciando. La normativa emitida por el Consejo permite que las entidades dejen
de registrar la depreciacién de activos en desuso y se reclasifiquen como bienes
realizables.

e) Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingresos ordinarios

El Consejo permitié a las entidades financieras supervisadas el reconocimiento como
ingresos ganados de las comisiones por formalizacion de operaciones de crédito
que hayan sido cobradas antes del 1 de enero de 2003. Adicionalmente, permitio
diferir el 25% de la comisién por formalizacién de operaciones de crédito para las
operaciones formalizadas durante el afio 2003, el 50% para las formalizadas en el
2004 y el 100% para las formalizadas en el afio 2005. La NIC 18 requiere del
diferimiento del 100% de estas comisiones por el plazo del crédito.

Adicionalmente, hasta el 31 de diciembre de 2013, permiti6 diferir el exceso del neto del
ingreso por comisiones y el gasto por compensacion de actividades tales como la
evaluacién de la posicién financiera del tomador del préstamo, evaluacidn y
registro de garantias, avales u otros instrumentos de garantia, negociacién de las
condiciones relativas al instrumento, preparacion y procesamiento de documentos
y cancelacidn de operacion. La NIC 18 no permite diferir en forma neta estos
ingresos ya que se deben diferir el 100% de los ingresos y solo se pueden diferir
ciertos costos de transaccion incrementales y no todos los costos directos.

Esto provoca que eventualmente podrian no estarse difiriendo el 100% de los ingresos por
comisiones originadas antes del 31 de diciembre de 2013, siendo esto incorrecto
de acuerdo con la NIC 18 y 39. Con las modificaciones a los Acuerdos 31-04 y
34-02, el Consejo ha adoptado la contabilizacién de las comisiones y costos de
transaccién de acuerdo con lo establecido en NIC 18 y NIC 39 a partir del 1° de
enero de 2014. Sin embargo, se mantienen algunas diferencias en la forma de
realizar algunos registros relacionados, tal y como se explica a continuacion:

e Los ingresos por comisiones se reconocen como pasivos y se registran en la
cuenta de ingresos diferidos (pasivo) y los costos directos incrementales se
amortizan en la cuenta de cargos diferidos (activo). NIC 39 considera tales
comisiones y costos incrementales como parte del costo amortizado del
instrumento financiero y no como un activo y pasivo separado.

« El ingreso por comisiones se difiere en la cuenta de otros ingresos y los costos se
amortizan en la cuenta de otros gastos. De acuerdo con la NIC 18 y 39, tanto los
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ingresos como los costos, deben presentarse como parte de los ingresos por
intereses del instrumento financiero.

e De acuerdo con la NIC 39, la tasa de interés efectiva de los instrumentos
financieros se calcula a lo largo de la vida esperada (o cuando sea adecuado en
un periodo mas corto) del instrumento financiero. De acuerdo con la Normativa
SUGEF, la tasa de interés efectiva se debe calcular a lo largo de la vida
contractual del instrumento.

« De acuerdo con la Normativa SUGEF, en el eventual proceso de adjudicacion de
la garantia de un crédito, los ingresos diferidos y los costos incrementales
pendientes de diferir o amortizar a Ja fecha, no son considerados dentro del costo
amortizado del instrumento y no se toman en cuenta para el calculo del valor en
libros del bien realizable. De esta manera, al momento de la adjudicacion, tales
comisiones pendientes de diferir y los costos pendientes de amortizar, se
reconocen en el resultado del afio.

Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se

g)

presenten en colones como moneda funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No. 27: Estados Financieros Consolidados v
Separados

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades tenedoras de acciones se

presenten sin consolidar, valuando las inversiones por el método de participacion
patrimonial. La NIC 27 vigente al 2011 (reemplazada en esos aspectos por NIIF
10, con entrada en vigencia en 2012) requiere la presentacion de estados
financieros consolidados, v solo aquellas compatfiias que dentro de una estructura
elaboran estados consolidados a un nivel superior de acceso al pablico, pueden no
emitir estados financieros consolidados, siempre y cuando cumplan ciertos
requerimientos. Sin embargo, segtn la NIC 27 vigente al 2011, la valoracion de
las inversiones debia ser al costo. Con las modificaciones a NIC 27 vigentes a
partir del 2014, en la preparacion de estados financieros separados, las inversiones
en subsidiarias v asociadas pueden ser contabilizadas al costo, de acuerdo con
NIIF 9 o usando el método de participacion patrimonial descrito en NIC 28. No
obstante, el Consejo no ha adoptado las modificaciones a NIC 27.

En el caso de grupos financieros, la empresa controladora debe consolidar los estados

financieros de todas las empresas del grupo, a partir de un veinticinco por ciento
(25%) de participacion independientemente del control. Para estos efectos, no
debe aplicarse el método de consolidacién proporcional, excepto en el caso de la
consolidacién de participaciones en negocios conjuntos.
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Las reformas a la NIC 27 efectuadas en el afio 2008, requiere que los cambios en la

participacién en capital de una subsidiaria, mientras el Grupo mantiene control
sobre ella, sean registrados como transacciones en el patrimonio. Cuando el Grupo
pierde el control sobre una subsidiaria, la Norma requiere que las acciones
mantenidas en la actualidad sean revaluadas a su valor razonable con cambios en
resultados. La reforma a la NIC 27 pasard a ser obligatoria para los estados
financieros consolidados del Grupo correspondientes al 2010. El Consejo no ha
adoptado los cambios a esta norma.

Con las modificaciones a los Acuerdos 31-04 y 34-02, las cooperativas de ahorro y crédito

h)

y la Caja de Ahomro y Préstamos para la Educacién, como controladoras, no
consolidarén los estados financieros intermedios y anuales auditados de las
participaciones en empresas como funerarias y otras de indole diferente a la
actividad financiera y bursatil, excepto las empresas propietarias o administradoras
de los bienes muebles o inmuebles de Ia cooperativa, las cuales se consolidaran.

Norma Internacional de Contabilidad No. 28: Inversiones en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de cualquier consideracién de control, las

i)

inversiones en compafifas con participacién del 25% o mas, se consoliden. Dicho
tratamiento no esta de acuerdo con las NIC 27 y 28.

Norma Internacional de Contabilidad No. 32:  Instrumentos Financieros:
Presentacion e informacion a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientos para diferenciar los instrumentos de

D

capital de los pasivos financieros (por ejemplo acciones preferentes). La
SUGEVAL autoriza si estas emisiones cumplen lo requerido para ser consideradas
como capital social.

Las actualizaciones a la NIC 32. Instrumentos financieros: Presentacién e

informacién a revelar, v a la NIC 1. Presentacidn de los estados financieros —

Instrumentos financieros con opcidn de venta v obligaciones que surgen en la
liquidacion,

Requieren que los instrumentos con opcién de venta y los instrumentos que imponen a la

entidad una obligacién de entregar a otra parte una participacion proporcional en
los activos netos de la entidad solo en la liquidacion de la entidad, se clasifiquen
como instrumentos de patrimonio si se cumplen ciertas condiciones. Estos
cambios no han sido adoptados por el Consejo.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Provisiones. Activos Contingentes v
Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingentes se registre una provisién para

D

posibles pérdidas. La NIC 37 no permite este tipo de provisiones.

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos Intangibles

Para los bancos comerciales, indicados en el articulo 1 de la Ley Organica del Sistema

m)

Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de organizacion e instalacién pueden ser
presentados en el balance como un activo, pero deben quedar amortizados
totalmente por el método de linea recta dentro de un periodo méximo de cinco
afios. Asimismo, la Normativa SUGEF requiere la amortizacién de los activos
intangibles en un periodo de cinco afios. Lo anterior no estd de acuerdo con lo
establecido en la Norma.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento v Medicién

El Consejo requiere que la cartera de préstamos se clasifique segun lo establecido en el

Acuerdo 1-05 y que la estimacidn para incobrables se determine segiin esa
clasificacion, ademéas que permite el registro de excesos en las estimaciones.
Adicionalmente, el 17 de junio de 2016, mediante oficio SGF-1729-2016, el
Consejo aprueba el Acuerdo SUGEF 19-16 Reglamento para la determinacion y
el registro de estimaciones contraciclicas, el cual obliga a las entidades
supervisadas por SUGEF, al registro de una estimacion genérica que se aplica
sobre aquella cartera crediticia que no presenta indicios de deterioro actuales, cuyo
propoésito consiste en mitigar los efectos del ciclo econémico sobre los resultados
financieros derivados de la estimacion por impago de cartera de crédito.

La NIC 39 requiere que la estimacién para incobrables se determine mediante un andlisis

financiero de las pérdidas incurridas. Adicionalmente, la NIC 39 no permite el
registro de provisiones para cuentas contingentes. Cualquier exceso en las
estimaciones, debe ser reversada en el estado de resultados.

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacion con la clasificacion de los instrumentos

financieros, los cuales no han sido adoptados por el Consejo. Algunos de estos
cambios son:

. Se establece la opcidn de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar
como disponibles para la venta.
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. Los valores cotizados en un mercado activo podrdn clasificarse como
disponibles para la venta, mantenidos para negociar o mantenidos hasta su
vencimiento.

. Se establece la denominada “opcién de valor razonable” para designar

cualquier instrumento financiero para medicién a su valor razonable con
cambios en utilidades o pérdidas, cumpliendo una serie de requisitos (por
cjemplo, que €l instrumento se haya valorado a su valor razonable desde la
fecha original de adquisicidn).

. La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se amplid para incluir a los
préstamos y cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado
activo.

Las compras y las ventas de valores convencionales deben registrarse utilizando
unicamente el método de la fecha de liquidacion. '

De acuerdo con el tipo de entidad, los activos financieros deben ser clasificados como se
indica a continuacién:

a) Carteras Mancomunadas.
Las inversiones que conforman las carteras mancomunadas de los fondos de
inversién, fondos de pensién y capitalizacién, fideicomisos similares, y OPAB
deben clasificarse como disponibles para la venta.

b) Inversiones propias de los entes supervisados.
Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados deben ser
clasificadas en la categoria de disponibles para la venta.

Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversion abiertos se deben
clasificar como activos financieros negociables. Las inversiones propias en
participaciones de fondos de inversién cerrados se deben clasificar como
disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clasificar otras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negociar, siempre que exista una
manifestacion expresa de su intencién para negociarlos en un plazo que no supere
los noventa dias contados a partir de la fecha de adquisicién.

Los Bancos supervisados por SUGEF no pueden clasificar inversiones en instrumentos
financieros como mantenidos hasta el vencimiento.



-40.
SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros

Las clasificaciones mencionadas anteriormente no necesariamente concuerdan con lo
establecido por la NIC.

La reforma a la NIC 35, aclara los principios actuales que determinan si tiesgos
especificos o porciones de flujos de efectivo califican para ser designados dentro
de una relacién de cobertura. La enmienda pasara a ser obligatoria para los
estados financieros correspondientes al 2010 y requerira una aplicacion
retrospectiva. Esta reforma no ha sido adoptada por el Consejo.

n) Norma Internacional de Contabilidad No.40: Propiedades de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de valor razonable y el modelo de costo, para
valorar las propiedades de inversién. La normativa emitida por el Consejo permite
unicamente el modelo de valor razonable para valorar este tipo de activos excepto
en los casos que no exista clara evidencia que pueda determinarlo.

0) Norma_Internacional de Informacion Financiera No. 3: Combinaciones de
Negocios (revisada)

NIIF 3 establece que la combinacién de negocios entre entidades bajo control comin,
puede realizarse al costo o a su valor razonable. El Consejo solamente permite la
contabilizacion de esas transacciones tomando los activos y pasivos a su valor
razonable.

) Norma Internacional de Informacidn Financiera No. 5: Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta v Operaciones Descontinuadas

El Consejo requiere el registro de una estimacién de un veinticuatroavo mensual para
aquellos activos no corrientes clasificados como disponibles para la venta, de
manera que si no han sido vendidos en un plazo de dos afios, se registre una
estimacion del 100% sobre los mismos. La NIIF 5 requiere que dichos activos se
registren al menor de su importe en libros o su valor razonable menos los costos
de venta, descontados a su valor presente para aquellos activos que van a ser
vendidos en periodos mayores a un afio. De esta manera, los activos de las
entidades pueden esiar sub-valuados y con excesos de estimacion.

qQ) Norma Intemacional de Informacion Financiera No. 9, Instrumentos Financieros

La NIF 9 reemplaza ia guia exisiente en NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién. NIIF 9 establece una guia revisada sobre la
clasificaciéon y medicion de los instrumentos financieros, incluyendo una nueva
expectativa sobre modeios de pérdidas crediticias para calcular el deterioro de los
instrumentos f{inancieros y la nueva guia para contabilidad de coberturas.
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Mantiene la guia relacionada con reconocimiento y desreconocimiento de los
instrumentos financieros establecida en NIC 39. NIIF 9 es efectiva para los
perfodos que inician el 1 de enero de 2018, con adopcidén anticipada permitida.

Esta NIIF atn no ha sido adoptada por el Consejo.

r) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 10, Estados Financieros
Consolidados

La NIIF 10 Estados Financieros Consolidados proporciona una definicién de control
revisada y una guia de aplicacion relativa a la misma. Sustituye a la NIC 27 (2008)
y a la SIC 12 Consolidacién - Entidades con cometido especial y se aplica a todas
las participadas.

Se permite su adopcidn anticipada. Las entidades que adopten de forma anticipada la NIIF
10 tendran que adoptar también las normas NIIF 11, NIIF 12, NIC 27 (2011) y
NIC 28 (2011) al mismo tiempo v ademéas deberan informar del hecho.

Cuando no se produce ningin cambio en la decisién de consolidar entre la NIC 27 (2008)
/SIC-12 y la NIIF 10 para una participada, el inversor no esta obligado a realizar
ajustes en la contabilidad de su participacién en la participada.

La Norma entra en vigencia para los periodos anuales que inician el 1 de enero de 2013 o
posteriormente. Se permite su aplicacion anticipada. Esta NIIF atm no ha sido

adoptada por el Conszjo.

s) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 11, Acuerdos Conjuntos

En mayo de 2011 se emitid, la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, con fecha efectiva del 1 de
enero de 2013. Esta aborda las inconsistencias en los informes de negocios
conjuntos, al exigir un tinico método para dar cuenta de las participaciones en
entidades controladas en forma conjunta. Esta NIIF atin no ha sido adoptada por
el Consejo.

t) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 12, Informacién a Revelar de
Intereses en Otras Entidades

En mayo de 2011, se emitié la NIIF 12 Informacion a Revelar de Intereses en Otras
Entidades, con fecha efectiva dei 1 de enero de 2013. Requiere que una entidad
revele informacién que ayude a sus usuarios, a evaluar la naturaleza v los efectos
financieros al tener una participacién en otras entidades, incluidas las entidades
controladas de forma conjunta y las entidades asociadas, los vehiculos de
propoésito especial y otras formas de inversién que estdn fuera del balance. Esta
NIIF atn no ha sidc adoptada por el Consejo.



w

-51-
SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Norma Internacional! de Informacién Financiera No. 13, Mediciones al Valor

Razonable

Proporciona un nico concepio y procedimiento para determinar el valor razonable, asi

v)

como los requisitos de medicidén y uso a través de las NIIF. Sera vigente a partir
del 1° de enero de 2013, y se puede aplicar en forma anticipada. Esta NIIF atin no
ha sido adoptada por ¢! Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 14, Cuentas Regulatorias

Diferidas

Esta norma fue aprobada en enero 2014, el cual especifica la contabilidad para los saldos

W)

de las cuenias regulatorias diferidas que surjan de una regulacion tarifaria. Serd
vigente a partir de ! de enero de 2016, y se puede aplicar en forma anticipada.
Esta NIIF atin no ha sido adoptada por el Consejo.

Norma Internacional de Informacidén Financiera No. 15, Ineresos Procedentes de
Contratos con Clienies

Esta norma fue aprobada en mayo 2014, la cual proporciona un marco global para el

X)

reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes y
establece los principios para la presentacion de informacion ttil para los usuarios
de los estados financieros sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e
incertidumbre de los ingresos y flujos de efectivo derivados del contrato de la
entidad con los clientes Esta Norma reemplaza las siguientes normas: NIC 11,
NIC 18, NIIiF 13, CINIIF 13, CINIIF 1S, CINIIF 18 y SIC 31. Ser4 vigente a partir
de 1 de enero de 2018, y se puede aplicar en forma anticipada. Esta NIIF aun no
ha sido adoptada por el Consejo.

Norma Internacionai de Informacidn Financiera No. 16, Arrendamientos

Esta norma fue aprobada en enero 2016, y estable los principios para el reconocimiento,

y)

medicion, presentacidn y reveiacion de los arrendamientos. Esta Norma reemplaza
las siguientes normas: NIC 17, IFRIC 4, SIC 15 y SIC 27. Sera vigente a partir de
1 de enerc de 2019, y se puede aplicar en forma anticipada para aquellas entidades
que aplicaran de forma anticipada la NIIF 15. Esta NIIF ain no ha sido adoptada
por el Consejo

Norma Internacionsi de informacidn Financiera No. 17, Contratos de Seguro




-52-
SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Esta norma fue aprobada en marzo 2017, y estable los principios para el reconocimiento,

z)

medicién, presentacidén e informacidn a revelar de los contratos de seguros
emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro
y a contratos de inversién emitidos con componentes de participacidn discrecional.
Fl objetivo es asegurar que las entidades proporcionen informacién relevante de
forma que represente fielmente esos contratos. Esta Norma deroga la: NIIF 4
Contratos de Seguros. Serd vigente a partir de 1 de enero de 2021, y se puede
aplicar en forma anticipada para aquellas entidades que apliquen la NIIF 9 y NIIF
15. Esta NIIF atin no ha sido adoptada por el Consejo.

La CINIIF 10. Estados Financieros Interinos v el Deterioro

Prohibe la reversion de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo interino previo

aa)

con respecto a la piusvalia. El Consejo permite la reversion de las pérdidas por
deterioro reconocidas en algln periodo interino.

La CINIIF 21. Gravamenes

Abarca la contabilizacién de pasivos relacionados con el pago de gravdmenes impuestos

bb)

por el Gobierno. Esia interpretacion entra en vigencia en 2014, con aplicacion
anticipada permitida. Esta CINIIF atn no ha sido adoptada por el Consejo.

La_CINIIF 22. Transacciones en Moneda Extranjera vy Contraprestaciones
Anticipadas

Abarca la contabilizacién de una transaccién en moneda extranjera (o parte de ella)

cc)

cuando una entidad reconoce un activo no financiero o pasivo no financiero que
surge del pago o cobro de una contraprestacién anticipada antes de que la entidad
reconozca cl active, gasio o ingreso relacionado (o la parte de estos que
corresponda). Esta interpretacién entra en vigencia en enero 2018, con aplicacion
anticipada permitida. Esta CINIIF aiin no ha sido adoptada por el Consejo.

La CINIIF 23. Incerudumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara ¢émo aplicar ios requerimientos de reconocimiento y medicién

de la NIC 12 cuando existe inceriidumbre frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias. Er esta circunstancia, una entidad reconocerd y medira su activo o
pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la NIC
12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacion. FEsta interpretacién entra en vigencia el 1 de enero
de 2019, con aplicacién anticipada permitida.
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Esta CINIIF atn no ha sido adoptada por el Consejo, sin embargo, en el Articulo 10 del
“Reglamento de Informacion Financiera”, se indicé que, en casos de una disputa
de un tratamiento impositivo concreto por parte de la Autoridad Fiscal, que inicia
con la notificacidén de un traslado de cargos, la entidad debe:

a. Registrar contra resuliados del periodo en el caso de que, de acuerdo con la
valoracién por parte de la aita gerencia, se concluya que la entidad tiene una
obligacién de exigibilidad inmediata con la Administracion Tributaria.

b. Registrar una provision, para aquellos tratamientos no considerandos en el inciso
anterior, y cuyo monto debe reflejar la incertidumbre para cada uno de los
tratamientos impositivos en disputa, de acuerdo con el método que mejor prediga
su resolucidn, segin o sefialado por la CINIIF 23.

En el momento de la aplicacion inicial de la CINIIF 23, las entidades deben aplicar la
transicion establecidaa en el inciso (b) indicado anteriormente.

El monto de la provisién para los tratamientos impositivos en disputa notificados antes del
31 de diciembre de 2018, correspondientes a los periodos fiscales 2017 y
anteriores, se realizard por ei monto que resulte mayor entre la mejor
cuantificacién de lo que estiman pagar a la Autoridad Fiscal del traslado de cargos
(principal, intereses y muitas), conforme lo dispuesto en la NIC 12, v ¢l monto del
50% del principal de la correccién de la autoliquidacién de su obligacién
tributaria.



